Question 3 : Comment le cycle du crédit affecte-t-il la croissance ?

Etape 1 : Introduction (10°)

La lutte contre le surendettement
http://www.economie.gouv.fr/loi-consommation/mesure/lutte-contre-surendettement

Etape 2 : Bilan du questionnaire (10°)

En groupe, vous comparerez vos réponses et completerez éventuellement votre trace écrite. Lien vers la vidéo :

http://acver.fr/4js
1. Quelles fluctuations économiques peut-on expliquer par le biais du crédit ? Eﬁm
2. Pourquoi les banques prétent-elles en grande quantité aux agents économiques en période -
d’expansion ? 1
3. Pourquoi I’octroi de crédits en grande quantité favorise-t-il la croissance économique ? Ei_".r

4.Pourquoi la phase d’expansion peut-elle se retourner et déboucher sur une phase de
récession ?

5.Comment le désendettement des agents économiques entraine-t-il une récession, voire une dépression
économique ?

6. Comment les banques restreignent-elles leur offre de crédits ?

7. Pourquoi la restriction du crédit renforce-t-elle la phase de récession, voire de dépression économique ?

Etape 3 : Vérification des connaissances (20°)

Exercice 1 : Mots croisés
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2. Revenu pergu en échange d'un prét monétaire. 1. Etat dela personne ou de la société qui ne peut pas paye
3. Destruction plus ou moins rapide d'un bien ou d'un ses dettes par insuffisance dactif
service en vue de satisfaire un besoin. 4. Ensemble des occupants d'un méme logement sans
6. ;\%cnl ceo qﬁiudi"cmE des dépdts auprés de ses clients 5 :f“':_*:‘_i”cm‘;“]ll ‘]LH ]:U“ de parente ot ainst de
et leur accorde des préts _wariations de l'activité économigue permettant ainsi de
7. Désigne une phase d'aceélération de la eroissance faire apmm.ﬂn: des cycles économiques. )
Geonomigue 9. Prét monétaire remboursable 4 échéance plus ou moins
8. Alternance répétitive de fluctuations Geo qui s'inseritait lom gue, moyennant lo paiement d'un intérét.
le lomg d'un trend de eroissance de long terme. 10. Baisse du PIB pendant plusieurs années
12. Le fait de diminuer son niveau d'endetternent 11. Retournement brutal d'une phase d'expansion

13. Dépense effectuée pour acquérir ou améliorer des BCCTIOTI B,
facteurs de production.

14, La phase de ralentissement de la eroissanee deonomique
pendant au moins 2 trimestres


https://www.economie.gouv.fr/loi-consommation/mesure/lutte-contre-surendettement
https://acver.fr/4js

Exercice 2 : Vrai ou faux ?

Dites si les affirmations suivantes sont vraies ou fausses en justifiant votre réponse.

1. Dans la phase d’expansion, on assiste a une diminution du nombre de crédits accordés aux agents
économiques.

2. Dans la phase d’expansion, on assiste a un choc de demande positif

3. Dans la phase de retournement de la conjoncture économique, les agents économiques continuent a s’endetter.
4. La phase de retournement méne nécessairement a une phase de dépression.

5. En phase de depression, il y a une diminution du PIB et du chémage.

Etape 4 : Tache finale (50°)

Consigne : Répondez aux questions et complétez le schéma final
L’explication de la crise des subprimes par le cycle du crédit

lére étape : La chute des subprimes

Les subprimes sont des préts immobiliers dont le taux d'intérét varie en fonction de la valeur du bien gu'ils ont permis
d'acheter : plus celui-ci vaut cher, et plus les intéréts que paie I'emprunteur sont bas. Quand le bien perd de la valeur, le
taux d'intérét augmente. lls étaient principalement adressés aux ménages a revenu modestes qui ont pu, par ce biais,
acquérir des biens immobiliers auxquels ils n’auraient pas eu acces dans le cadre d’un crédit « traditionnel ». Les
« subprimes » se sont rapidement développés au point de représenter 24% des nouveaux crédits immobiliers octroyés
aux Etats-Unis en 2006. Leur succés s’explique par I’existence d’une « bulle immobiliére » qui auto-entretient le
fonctionnement de ce systéme de crédits. En effet, le prix des biens immobiliers a fortement augmenté avec 1’arrivée
de nouveaux emprunteurs au revenu modeste sur le marché immobilier.

Or, cette inflation a fait baisser le taux d’intérét des « subprimes » et a incité, ce faisant, de nouveaux ménages
modestes a contracter des préts immobiliers. Les banques se couvrent face au risque d’insolvabilité des ménages par la
mise en hypothéque des biens achetés par les ménages grace aux crédits. En cas d’insolvabilité, les banques mettent en
vente les biens acquis dans le but pour se rembourser le cotit du prét. Elles sont d’autant plus rassurées face au risque
d’insolvabilité que le prix des biens immobiliers augmente réguliérement.

Néanmoins, en 2007, la valeur des biens immobiliers s'effondre aux Etats-Unis. Les taux d'intéréts augmentent donc
considérablement, et des millions d’Américains ne peuvent plus rembourser leurs emprunts. Les taux d’intéréts qui
étaient trés bas en 2001 (1%) ont augmenté jusqu’a 5%, ce qui a provoqué l’insolvabilité des clients. Plusieurs
millions d’américains perdent alors leurs logements, qui sont saisis par les banques.

1) Pourquoi a-t-on permis aux meénages ameéricains modestes d'obtenir un prét immobilier pour acheter leur
logement ?
2) Comment s'explique la chute des subprimes ? Quelles sont ses premiéres conséquences ?

2éme

étape : La crise financiére

Les établissements de crédits qui ont effectué ces préts perdent de 1’argent et sont au bord de la faillite (Lehman
Brothers fait faillite en septembre 2008). En outre, les banques de nombreux pays ont « racheté » ces préts qui ont été
transformés en titres financiers (on parle de titrisation) et se retrouvent donc en difficulté financiére. Les actions des
banques s’effondrent dans les diverses bourses mondiales entrainant une chute généralisée des cours boursiers. La
semaine du 6 au 10 octobre 2008 restera dans les annales comme une des pires semaines que les bourses mondiales
aient connues. Le CAC 40 a en effet perdu pas loin de 1000 points, soit environ 20% de sa valedur.

3) Expliquez les termes soulignés
4) Pourquoi la crise des subprimes n'est-elle pas restée cantonnée aux Etats-Unis ?

3éme

étape : La crise économique

La chute des bourses et les difficultés des banques rendent le financement des entreprises trés difficile. Elles ne
parviennent plus a emprunter pour financer leur activité et leurs investissements. En outre, la crise financiere a ruiné


https://www.universalis.fr/encyclopedie/taux-d-interet/

de nombreux de ménages : les entreprises sont pessimistes et n’embauchent que trés peu. On assiste donc a une chute
de la production et de I’emploi. Le chomage progresse de maniére trés importante.

5) Comment la crise financiere affecte-t-elle la croissance et I'emploi ?

4°™ étape : La crise de la dette en Europe

Pour combattre la crise économique et financiere, les Etats des pays développés vont augmenter leurs dépenses
publiques. Il s'agit d'aider les banques pour éviter leur faillite ; d'aider les ménages durement touchés par la crise grace
a des aides sociales ; d'aider les entreprises en difficultés (prime & la casse pour le secteur de l'automobile, par
exemple). Par contre, la crise réduit les rentrées fiscales et donc les recettes publiques. Les déficits publics vont se
creuser et les Etats doivent emprunter pour les financer. Or, les pays européens sont déja lourdement endettés et les
marchés financiers doutent de la capacité de certains a rembourser leurs emprunts. Les préteurs augmentent donc leurs
taux d'intéréts pour des pays comme la Gréce, I'Espagne ou I'ltalie... ce qui augmente encore leur déficit et leur
endettement publics. Cette situation oblige les Etats européens a réduire drastiqguement les dépenses publiques, ce qui
peut affecter la demande et pénaliser la croissance

6) Pourquoi les déficits et I'endettement publics des pays européens augmentent-ils ?
7) Montrez que ces pays risquent d'étre enfermés dans un cercle vicieux.
8) Complétez le schéma suivant :

CRISE FINANCIERE

CRISE DES SUBPRIMES
» Lourdes pertes pour les établissements de crédit
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P e e e et e e e

HAUSSE DE LA DETTE PUBLIQUE Baisse de .......ccoveiiiiimn e e
Hausse des
déficits publics
BAISSE DE LA Montée du ......ccccciciiniiiiiniiniiiininien
HAUSSE DES CONFIANCE DES

PRETEURS




